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INTRODUCAO

Neste relatério disponibilizamos a conjuntura econémica financeira para a gestéo financeira do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO
MUNICIPIO - DONA FRANCISCA/RS, com dados referentes ao més de Margo de 2016,

A REFERENCIA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, é a prestagéo de servigos de qualidade com o cumprimento das legislagtes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado, processo
gsse que ande junto com os objetivos do investidor, Junto a isto podemos emitir um parecer quanto &s caracteristicas e risco de cada produto.

Com isto exposto, demonstramos loda nossa transparéncia quanto as instituigbes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagio de Instituigdes Financeiras,

Relatdria pam use exclusiva do FUNDO DE PREVIDENCLA SOCIAL DO MUNICIPIO - ONA FRANCISCARS, nio senda permitida o reprodugda ou distribuicho par este 8 qualquer pesson ou ipstituicla, sem & autacizacse da EMPRESA. Sslientamos que
Jes condslas neste relatirio sio de confianga, observando-se 2 data que este relatdre s refere, Todavia ns informagbes agqui contidas nila sio gamntin de exotidio das informagies prestndas o esperadas sobee a qualidade das mesaas. As avaliaghes
ntidad sda baseadas em jelgamento e estimativas, logo s o radangns,
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais dos Ultimos meses e do ano, o risco més e ano (2014) e a
rantabilidade em reais referente ao més. Também colocamos dois graficos mostrando a rentabilidade por ativo do més referente ao relatério e ao
exarcicio.

Fundos do Inve anto - Donn Francisca RISCO RENTABILIDADE
ultimos & Gltimos 12

VAR - 958, CDI1 out/15 _._n...___.___._.m._._._n..u.__._.ﬂ 0 fev /16 mar/ 16 Mo Ano
|

marf16  Ano g % | % o |

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 3,19% 2, 22% 144% | 0,93% | 1,00% 2,095% L70% | 3.42% | % 160,57 T, 385 12,46% 14, 24%
BANRISUL PREVIDENCIA MUKICIPAL F] RENDA FIXA LP 2,84% 2, 04% 1, 54% ] 0,81% | 0,96% 2,415% 1,52% | 3,05% | $ 35.012,83 1,13% 12,25% 14,56%
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL 1T F1 RENDA FIXA LP 2,895% 2 0dSE 1,47% | 0,92% | 0.89% 2.42% 1 54% | 3,11% | % 25.530,563 7, 23% 12,18%: 14,45%
(BANRISLIL FREVIDENCIA MUNICIPAL 111 F1 RENDA FIXA LP 6,1%% 4, 12% 2,52% 1,148 1,26% “_.iqmu..n.,u 2,13% | 4.79% | % 6.466,16 B, 965 16, 35% 15, 78%
BANRISUL MIX FIC RENDA FIXA LP 0,01% 0,01 % 1,09% 1,02% 1,12% 1,00% | 0,95% 1,11% | % S.6684,14 3,09% 5, 56%: 13,35%
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,18% 0, 27% 1,25% 1,05% 1,16% 1,61% 1,07% § 1,25% | % 12.558,55 3,98% 7.84% 14,21%
[BANRISUL FOCO 10KA IPCA 2A FI RENDA F1xA 1,84% | 1,75% | 2,64% | 0,35% | 1,97% | 301% | 145% | 065% | $ #.488,85 M 518w | 11.36% 16,25%
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA 0,01% 0,0 % 1,05% 1,04% 1,15% 1,04%: 0,98% | 1,12% [ % 11.318,96 3,17% 5, 70%: 13,59%
BB [MA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID b, B8% 4, 60% 2,50% 1,03% 1,48% 1, B3% | 2 .24% 5,33% | % 7.314,86 B,65% 17,23% 16, 20%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIC 0,02% 0,02 % 1,12% 1,06% 1,18% 1,05% 0,97%: 1,11% | & 2.238,34 3, 16% G, 7 9% 13,93%
BB [DKA 2 TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FINA PREVIDENCIARID 1,84% 1,72% 2,70% | 0,45% 1.58% | 3,02% 1,33% 0,53% | & (3.448,52) 4,93% 11,30%: 16,29%
CAlXA BRASIL IBY 50 F1 .n._ﬂ_m_mm 14,81% 14 415 0,04% | -2,31% | -3,08%: | -6,59% 3,56% | 11,10% | § 18.584,35 7, 50% 4,37% =f, 57%
CalXA BRASIL IMA-B TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6,88% 4, 60% 2,34% 1,02% 1,46% 1. 78% 2,27% 531% | 4 35.116,93 9.62% 16,54% 14, B0%
CAIKA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUALICOS FI RENDA FIXA LP L, B3% 1, 68% 2,43% | 0,55% 2,04% | 2,91% 1,51% 0,73% | § 2.619,34 5, 24% 11,645 16,15%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA LP 1, B4% 1,65% 2,66% | 0,51% 1,96% | 2 B7% 1,37% 0.62% | § 1.874,30 4.592%: 11,25% 16,44 %
CAINA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FT RENDA FTXA 0,17% 0,25% 1,30% 1,05% 1,16%: 1,63% 1,10% 1,3% | § 2.471,61 4 0% 7,81% 14,3505
* e s iarmogto i das sl Total Rentabllidade § 181.992,00
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Rentabilidade da Cartelra mensal - Margo,/16 Rentabilidade da Cartelra Ano/2016

W CALA BRASE IRE-M 1 TITULOS POBLICOS £ RENDA EA
CAINA BRASA IOKA IPCA 24 TITULSS PUBLICOS FI RENGH
Fika LP

o CALKA BRASIL IMA-S 5 TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIKA LP

10 CALKA, BRLASIL IMA-B TITULOS POBLICOS FI RENDA FEGA LP

11,10% " CADUA BRASIL IBX 50 FI ACDES

B2 IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI BENDIA FOU,
PREVIDENCIARID:

B BB PERFIL FIC RENDA FLXA PREVIDENCIARIG

1 B IMAE TITULOS PUBLICOS F RENDA FIXA
PREVIDENCLARIC

W BANBISUL ABSOLUTO FI RENDA FIKA
DANBISUL FOCE 100k IPCA 26 FI RENDA FIG

¥ BANRISLL FOCO IRF-M 1 FI BEMDA FOCS

' BANBISLIL MIX FiC RERDA FIXA LP

» BANBISLIL PREVIDENCIA MUNBCIZAL B Fi RENDA FIC LP

0 BANRZSUL PREVIDENCLA MUNBCIFAL if FI RENDA FOUA LP

 RAMBISLIL PREVICENCLA MUNICIFAL FI RERDA FIXA LP

W BANRISUL PATRIMOMNIAL FI REKDW FIXA LP

Lot 100N pAOK 100%  AS0N RO AR JIEX AR RDON 100D
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* CADEA BRASILIRF-M 1 TITULDS POBLICOS FI RENDA FIUA
CARCA BRASIL FDKA IPCA 1k TITULDS PUBLICOS H RENDS
FXALP
CARGA BRASIL BAA-B 5 TITULCS POALICOS A RENDA FIXA LP
CAZCA BRASIL BA-B TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

© CARGH SRASHL BBX 50 FI ACDES

@ B ADKA 2 TITULOS #OBLCOS F RENDS FIXA

PREVIDENCLARID

1 B PERFIL FIC RENDA FOUA PREVIDENCIARID

B8 WWA-B TITLILOS PUBLICOS FI RENDIA FIXA
PREVIDENCLARID

o DANRESUL ADSOLUTO: Fi RENDA FILA

BANRISIAL FOCD IDKA [FCA 24 Fi RENDA FiXh
& BANRISUR FOCO IRF-M 1 Fi RENDA FLGA
o BANRESUL MK FIC REMOA FIRA LP

 IANRESLR FREVRENCIA MUSICIPAL I FI RENDA FIKA LP
o BANRISUL PREVICENCLA MUNICIPAL I FI RENDA FIXA LP
 BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Fi RENDA FIUA LP

B BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA Fis LP
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Na tabela abaixo mostramos a evolugio patrimonial do RPPS nos Utimos seis meses e nos graficos podemos analisar a composigio da carteira
(%) por segmento e distribuigdo do ativo dentro da carteira de investimento. Também esta sendo demonstrado graficamente a evolugio da carteira de
invastimento nos doze Ultimos meses (se possuirmos tal informagao).

i

* ]

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP $1.895.415,07 | $1.846.023,69 | $1.861,535,27 | $1.500.511,03 | 4  4.700,25 | §  4.860,82 | 0,1%
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA LP $1.165.405,59 | $1,175.598,91 | $1.187,279,89 | $1.215.894,48 | $1.148.482,81 | $1.183.495,74 | 13,8% |
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL 1T FI RENDA FIXA LP $1.079.0599,89 | $1.089.037,739 | $1.098.766,48 | $1.125.405,31 | $1.142.728,65 | $1.178.259,28 | 13,6%
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL 111 F1 RENDA FIXA LP $ 199.62346 | $ 201.901,24 | s 12985267 | § 13224523 | ¢ 13506561 | § 141.531,77 | 1,7%
BANRISUL SORERAND F1 RENDA FIXA LP 51.506.388,63 | $1.521.628,71 | 51.538.574,78 | $1.554.121,06 | s = % = 0,0%
BANRISUL MIX FIC RENDA FIXA LP % - % - £ - % . s 873.737,19 | $ 793.421,33 | 9,3%
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA $ - % - $ . § - $1,008.400,28 | £1.020.958,83 | 11,9%
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 24 FI1 RENDA FIXA $ - 4 = $ . ¢ - s 733.283,11 | ¢ 814.803,97 | 9,5%
BANRISUL ABSOLUTO F1 RENDA FIXA % - $ - § = § - $1,007.174,85 | $1.018.493,81 | 11,5%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO $ E04.026,24 | $ 610.22510 | 5 51923872 | $ 6320.559.93 | 5 137.250.62 | & 144.57448 | 1,7%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO % - 2 - $ . % - s 201.221,58 | § 203.459,92 | 2,4%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO % 8 4 L % : & £ 5 P 4 296.551.48 | 3,5%
CAIXA BRASIL IBX 50 FT ACOES $ 182,794,85 | $ 178.579,30 | § 173.071,07 | $ 161.66584 [ § 167.458,45 | § 186.042.80 | 2,2%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA LP $1.097.014,59 | $1.108.163,25 | $1.124.340,70 | $1.144.355,59 | 5 660.849,51 | § s595.96644 | 8,1%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FL RENDA FIXA LP $ 266,754,086 | ¢ 33442622 |4 34126065 | $ 35119593 | § 356.50849 | § 359.127.83 | 4.2%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP § - $ - $ - ¢ i s 303.506,04 | § 305.470,34 | 3,6%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULDS PUSLICOS F1 RENDA FIXA & - $ - $ - % . § 20170541 | § 204.177,02 | 2,4%
T 7,996,522,38 | 8.065.984,21 | 8.073.960,23 | 8,215,954,40 | 8,082,171,85 | 8.551.195,86 | 100,00%
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Evelugio Patrimonial (em RSmilkdes)

Composligio da Carteira - Marco/16

cancs BRASIL 1RF-M 1 TiTuL0s poBwcas FIRENoA o [N 4%
CALG, BEASIL IDXA IPCA 2 TITULDS POBLICOS FI RENDA FLKA LP i 3,6%
CANA BRASIL IMA-8 5 TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP I 4,2%
cana BRASIL MA-8 TiTuros eostcos A renos e 1t [, ;i
canc snasi x so F acoes NI 2%
58 1A 2 TiTunos poaLicos F enoa Fva previoenclizio [ 5o
oa PERFIL Fc RENDA Foa PrEviDENCIARIC [ 2.4%
B8 I8 TFruos pOsLicos F enow Fie Previoenciinio [ 1.7%

manaisut asowuto i respa ook [ 11 o
sakssuL Foco oA ipca 24 i RenDA Fxa - [ ¢
wangisi Foco e 1 Aachios Fica [ 11 o
s i seno Fo - N
BANRESUL PREVIDENCIA MUNICIPAL 1t FiRENCA Fixa e [T 1.7
AR SULPREVIENGA MMICPALI koA i S 1 -
NSt PREVIOENCIA MUNCIPAL I RENOA Foa ¢ R 1%

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXALP | 0,1%

Lk L irm B4 5% L nm [
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Temos a seguir a rentabilidade da carteira sendo comparada com alguns indices, inclusive a meta atuarial do RPPS. Também disponibilizamos
uma comparagao de como o Patrimbnio do RPPS esta pulverizado entre as instituigdes financeiras.

Banchmarks Comparativo Carteira x Benchmarks

CDI Ibovespn INPC+6%  INPC Salle  IMA-B :E..= 20,00% |
. Francisca _
dez/15 1,16% | -3,93% | 1.39% 0,90% | 1,16% | 1,52% L 07% 1500% |
jan/16 1,05% | -6,79% | 2.00% 1,51% 1,06% 1,91% 1,7 6% |
fev/16 1,00% | 591% | 144% 0.95% | 100% | 2,26% 1,48% 10,00% |
mar/ 16 1,16% | 16,57% 0,93% 0,44% | 1,16% 531% |  2,17% |
abr/16 i Kook 4
maif 16 .
jun/16 e — jJ“I g5 g -
n_ma:m m o i ﬁpﬁ ...____n,..g 1..1. ﬁ_..,w amu.w .&nﬁ %ﬁv ..ow...,w tﬁ. %.._.v E»..o %.__«e
set/16 |
out/16 | P
“”H“__” HM — O Ibovespa —— INPC+E% ——NPC Selic == IMA-B == Dona Francisca

% por Instituigdo Financeira

CEF RS 1.750.784,43

Banco do Brasil RS 644.585,88

Banco Banrisul
RS 6.155.825,55

b e

Ay, Getllio Vargas, 15707204 | Balrro Menino Dews | Podto Megre/RS | Fone: (051) 3207.8059 | www, relferenciagr.com.br
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Na Asia, o principal 6rgéo de planejamento econémico da China reconheceu gue o pals enfrenta uma dura batalha para crescer ao menos 6,5% nos proximos
cinco anas, por isso, se esforca para criar mais postos de trabalho e reestruturar as empresas estatais, Ja na Zona do Euro, conforme Agéncia de estatisticas da Unido
Europeia, a Eurostat, a economia do bloco cresceu 1,5% em 2015, contudo a queda na produgéo industrial em dezembro fez com que a expansio se desacelerasse
no segundo semestre. Conforme os analistas, as atuals taxas de crescimento do PIB da Zona do Euro no serdo suficientes para gerar inflagée, para que assim se
atinja a mela de 2% estipulada pelo BCE (Banco Central Europeu). Nos EUA as autoridades do Federal Reserve (Banco Central dos EUA) afastaram as chances de
uma nova alta nos jurcs em sua proxima reunido de abril, Apesar do crescimento do nivel de emprego, o PIB americano  t&m apresentado um timide crascimanto.

Mo cenario doméstico o cendrio de crise politica Institucional do pais, chegou ao apice com andamento do processo de impeachment contra a Prasidente Dilma
Roussell & também com os dltimos desdobramentos da Cperagao Lava Jato, assim refletindo diretamente nas expectalivas dos agentes econdimicos, De acordo com o
Relatario Trimestral de Inflagdo do Banco Central, o IPCA foi estimado em 6 6% para o final de 2016 & em 4,9% para 2017. O Comité de Politica Manetéria {Copom)
entende que o princlpal risco para a expectativas de inflagéio incide no resultado fiscal do governo,

A Inflagdo medida pelo IPCA acumulou alta de 0,43% em margo e ficou menos da metade da taxa de 0,90%, registrada em fevereiro, Com o resultado o ndice
ficou em 2,62% no acumulade do ano. No acumulado para os ditimos 12 meses o IPCA atingiu 9,39%. O destaque individual ficou com o grupo de Alimentagéo e
bebidas que apresentou variagdo de 1,24% e dominou o IPCA do més, tendo um peso de 25,52%, foi o maicr impacto no orgamento das familias, O INPC registrou
uma variagdo de 0,44% em margo, ficando abaixo da taxa de 0,95% registrada em fevereiro, Com o resultado o INPC acumulou alta de 9,91% em 12 meses. O maior
impacto veio do grupo de produtos alimenticios com alta de 1,12%. No acumulado do ano o indice situa-se em 2,93%,

O IBGE divulgou a Pnad Continua (Pesquisa Nacional por Amostra de Damicilios) na qual a taxa de desemprego atingiu 9,5%, no trimestre. E o maiar nivel
registrado pela pesquisa, gue comegou a ser realizada em 2012, Conforme o Banco Central (BC), o resultado consolidade do setor publico de fevereiro apresentou um
deficit priméario de R$23,040 bilhdes, corresponde ao plor resultada para o més desde 2001, Esse resultado deve se uma forte retragdo na arrecadacio juntaments
com a elevagdo dos gastos publicos. De acordo com o Gltimo Boletim Focus, margo, os analistas consultados aprofundaram ainda a mais a projegio de encolhimento
no PIB, medida de crescimento da economia brasileira, onde eles projetam uma retrago de {-3,66%) para o ano de 2016,

Neste més todos os sub-indice de mercado da Anbima fecharam o més em alta. O Indice de Mercado Aberto da Anbima (IMA-Geral), que expressa a carteira
de titulos plblicos no mercado, registrou uma variacio positiva, registrando uma alta de 3,42% em margo. No acumulado o [ndice se se situa em 7,28%. Com a
melhora da percepgéo de risco do Brasil, tornaram-se atrativo os prémios embutidos nas taxas dos titulos favorecendo a valorizagao dos titulos plblicos sobretudo, os
de longo prazo.

O Ibovespa benchmark do mercado de agdes encerrou o més com alta de 16,87%, sendo o maicr ganho mensal desde outubre de 2002, encerrando o
primeira trimestre do ano com uma valorizagéo de 15,47%, entre os principais motivos destacam- se os desdobramentos da operacdo Lava Jato e o andamento do
processo de impeachment da Presidente Dilma Rousseff na Cémara dos Deputados.,

Aw, Getilie Vargas, 1570/204| Bairro Manino Deas | Porto Aleare/RS | Fone: (051) 3207 8059 | wwew. referenclagr.com, br
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Comentario do Economista:

Quanto & carteira de investimento do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO - DONA FRANCISCA/RS, informamos que os recursos
pravidenciarios desle Regime Propric de Previdéncia Social contemplam na maioria aplicactes em renda fixa, 88% aproximadaments. A alocagdo dos recursos,
apesar de apresentar 16 ativos distintos - fundos de investimentos - representa uma BAIXA DIVERSIFICACAQ em relacio ao perfil das aplicaghes e seus respectivos
indices de referéncia, de tal maneira que ha uma concentragdo de 25,2% aproximadamente dos recursos em IMA-B, 4,2% em IMA-B 5, 13,9% em IMA Geral, 23,5%
em CDISelic, 16,5% em IDKA 2, 14,3% em IRF-M 1 & uma posigao de 2,1% em FI IBX. A parir do contexto atual de mercado, tal configuragio das aplicacdes
apresenta um PERFIL DE RISCO de mercado MODERADO, para a renda fixa, com alguma perspectiva de prote¢io e média volatilidade. No més de Margo podemos
verificar que a rantabilidade acumulada para o exercicio ficou em RS 441.554 29, Finalizando este més, para 2016 o RPPS apresenta uma rentabilidade acumulada de
5,61% e temos como sua meta atuarial para o mesma pericdo a rentabilidade desejada de 4,43% (INPC + 69),

Referéncia Gestdo e Risco
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