ATA REUNIAO N° 011/2018

Aos trinta dias do més de novembro de dois mil e dezoito, as oito horas e quinze
minutos, tendo por local a sala da Gestora do Comité de Investimentos do RPPS de Dona
Francisca, reuniram-se os membros desse Comité, Olavo José Cassol, Claudia Raquel
Alves e Laura Hermes e ainda a funcionaria Diana Lucia Reck, contratada para o cargo de
Oficial Administrativo Previdenciario.

A reuniao é ordinaria mensal e tem como principal objetivo avaliar a rentabilidade
obtida até o periodo, bem como analisar os cenarios politico e econdmico e a posicdo dos
investimentos deste RPPS. Anteriormente a essa reunido, Laura solicitou & empresa
Referéncia Gestdo e Risco por e-mail, parecer quanto a posicdo da carteira de
investimentos do RPPS de Dona Francisca e sobre a necessidade de realocagdo de
recursos ou ndo, que se posicionou assim: “Conforme solicitado, segue em anexo a
sugestao para a carteira de investimentos do RPPS. Logo abaixo expomos um comentario
sobre o atual momento para os investimentos. Diante do desempenho da carteira de
investimentos no ditimo més, a performance deste més e as expectativas que se desenham
para o final do ano, abaixo colocamos alguns comentarios. No exterior, a alta dos juros
americanos atrai mais capitais para os EUA e fortalece o délar globalmente. J& na UE o
BCE (Banco Central Europeu) anunciou a redugdo do volume de compras de ativos e
encerrando o programa em dezembro, mas por outro lado deu uma sinalizacéo de que a
taxa de juros permanecera no nivel atual. No cenério doméstico, a expectativa do mercado
é sobre a montagem equipe do préximo governo, e sinalizagdes mais concretas em relagéo
as reformas fiscais. No boletim Focus, recém divulgado, estima que os principais indices
tém apresentado uma leve melhora. No boletim podemos citar a inflacéo que vem reduzindo
sua expectativa para o ano de 2018 e o PIB (taxa de crescimento do pais) que vem
aumentando levemente nas ultimas semanas. E completando em sua Uffima reunido o
COPOM, Comité de Politica Monetaria do Banco Central, manteve por unanimidade os
Jjuros em 6,5%. Quanto a carteira de investimento do RPPS de Dona Francisca dado o atual
momento para a renda fixa, sugerimos uma mudancga na carteira de investimento com
intuito de deixar a carteira de investimento adequada ao atual cenério e suas perspectivas.
Sendo assim, encaminhamos alguns comparativos das principais alocacdes que, junto a
este e-mail, servirdo como justificativa para a sugestdo no momento. Lembramos que a
Referéncia esté atenta ao mercado financeiro e, caso acontega, no futuro estaremos

entrando em contato para qualquer eventual mudanca na carteira de investimento. ”
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Ainda, no dia vinte e nove, Laura consultou o Contador Airton Lorenzoni sobre o

mesmo assunto, e esse se mosirou preocupado com a possibilidade de ndo atingirmos a
meta atuarial, uma vez que fomos um tanto conservadores no decorrer do ano em razdo
dos cenarios que vinham se desenhando e ainda dos acontecimentos previstos para o
periodo. A sugestéo do Contador é que se arriscasse um pouco mais, que se buscasse por
um fundo com indexador mais arrojado, como por exemplo os IMAs, que além disso, teve
uma boa rentabilidade no ano. Airton apela ainda para que, antes de tomar qualquer
decis&o, analisemos o histdrico desses indexadores para o periodo nos Ultimos trés anos.
Airton aponta ainda que temos quase quarenta por cento dos ativos aplicados em um fundo
com rentabilidade menor que sete por cento e que para melhorar, deveriamos realocar pelo
menos sessenta e cinco por cento do total deste em um fundo da Caixa Econémica Federal
que atingiu mais de dez por cento de rentabilidade no ano.

Analisadas as opinides técnicas, Laura se posicionou favoravel a ambas as ideias e
lembrou que o periodo, historicamente no &mbito nacional é de aparente calmaria em razdo
do recesso parcial das entidades publicas e privadas até meados de fevereiro. Isso,
segundo Laura, significa um periodo com pouca ou nenhuma perda de rentabilidade, uma
vez que havera sim a posse do novo governo, mas que, 0s anlincios que poderiam causar
alguma turbuléncia ja foram feitos e, pelo jeito tiveram aprovagdo dos investidores e de
parte da populag&o. Laura sugere com isso que sejamos um pouco mais audaciosos no
sentido de tentarmos ainda alcancar a meta atuarial prevista para o ano. Continuando,
Laura lamenta que n&o tenhamos tomado atitude semelhante no més anterior, uma vez que
0 mercado se comportou bem e o periodo de agitacao ja tinha, pelo menos subjetivamente,
passado com o final das eleigdes presidenciais.

Na sequéncia, levando em consideragdo que em tempos idos, ja tinhamos
aplicagbes em fundos indexados em IMA-B no préprio Banrisul, Olavo sugeriu que
solicitassemos a presenca do Gerente Geral da entidade, para que esse nos apresentasse
algum fundo com rentabilidade semelhante, igual ou superior, as da Caixa Econdémica
Federal. Passados alguns minutos, o Senhor Julio Cesar Torres da Silva, Gerente Geral do
Banrisul, se fez presente na reuni&o e trouxe material com informacdes acerca dos fundos
de investimentos daquela instituicdo financeira. Por unanimidade decidimos realizar as
seguintes realocacbes. Resgatar R$ 450.000,00 (quatrocentos e cinquenta mil reais) do
Fundo BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP (CNPJ 21.743.480/0001-50) e aplicar
os mesmos R$ 450.000,00 (quatrocentos e cinquenta mil reais) no Fundo BANRISUL
PATRIMONIAL FI RF LP (CNPJ 04.828.795/0001-81); Resgatar R$ 2.000.000,00 (dois




milhGes de reais) do Fundo BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RF (CNPJ 18.466.245/0001-74)
e aplicar os mesmos R$ 2.000.000,00 (dois milndes de reais) no Fundo BANRISUL
PREVIDENCIA MUNICIPAL Ill FI RF REF. LP 11.311.863/0001-04.

Ficou decidido que ficaremos atentos, com o auxilio do proprio Gerente do Banrisul,
que assim que mudar a rentabilidade ou os cenarios politico e econdmico, faremos as
realocagdes necessarias, sempre pensando no melhor para o RPPS de Dona Francisca.

Analisando ainda os dados disponibilizados pela Empresa Referéncia no que tange
os fundos de investimentos e a gestdo dos recursos do RPPS, através do Sistema de
Gestao em Investimentos, verificamos que até o dia vinte e seis de novembro de dois mil e
dezoito, temos um saldo de R$ 9.799.862,66 (nove milhdes setecentos e noventa e nove
mil oitocentos e sessenta e dois reais e sessenta e seis centavos) distribuidos em oito
fundos de investimentos dos Bancos do Brasil, Banrisul e Caixa Econémica Federal. O
relatério dindmico apresenta o rendimento no ano de R$ 637.231,35 (seiscentos e trinta e
sete mil duzentos e trinta e um reais e trinta e cinco centavos), perfazendo um percentual
de 6,79 (seis virgula setenta e nove) aquém da meta atuarial que é de 8,70% (oito virgula
setenta por cento).

Nada mais havendo, eu, Laura Hermes, encerro esta reunifo e lavro a presente ata
que vai assinada pelos presentes.

Dona Francisca, 30 de novembrg/dg 2018/
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